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El sector comercial minorista de la C.A. de Euskadi aumentd sus ventas nominales un 0,4% en el cuarto
trimestre de 2013 respecto al mismo periodo del afio anterior, segun datos facilitados por Eustat. Las ventas
del sector, sin incluir las estaciones de servicio, subieron un 1,4% en tasa interanual.

Respecto al trimestre anterior, el indice de ventas ha registrado una mejora del 1,7% nominal, una vez
eliminados los efectos estacionales.

INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR DE LA C.A.E.
TASAS DE VARIACION INTERANUAL E INTERTRIMESTRAL
4° TRIMESTRE 2013
PRECIOS CORRIENTES PRECIOS CONSTANTES

t/t-4 t/t-1 t/t-4 t/t-1
iNDICE GENERAL por territorio histérico
C.A. de Euskadi 0,4 1,7 -1,2 1,6
Araba/Alava -1,5 2,1 -2,5 1,9
Bizkaia 1,5 2,9 -0,2 2,8
Gipuzkoa -0,6 -0,3 -2,2 -0,5
iNDICE GENERAL por sectorizaciéon
Alimentacién -1,4 0,8 -2,4 0,6
Especializado en alimentacion 3,7 2,9 1,9 4,3
No especializado con predominio en alimentacion -4,2 -1,1 -4,7 -0,7
Resto productos 3,6 5,3 0,9 4,4
Especializado en equipamiento de la persona 3,3 5,4 -2,0 7,2
Especializado en equipamiento del hogar -1,2 2,1 -2,0 1,3
Especializado en otros bienes de consumo 8,1 6,8 7,5 4,6
No especializado con predominio en resto de productos 4,0 4,5 3,0 3,8
Combustible para automocion -8,2 -3,1 -8,1 -4,1
iNDICE GENERAL sin estaciones de servicio 1,4 3,3 -0,5 2,8

t/t-4 Variacion interanual. Datos corregidos de efectos de calendario.
t/t-1 Variacion intertrimestral. Datos desestacionalizados.
Tabla n°1. Fuente: Eustat. Elaboracion: Ikusmer.

Por sectores, la alimentacion disminuyé sus ventas nominales un 1,4% en el cuarto trimestre de 2013, el
comercio minorista del resto de productos experiment6 un ascenso del 3,6% y la venta de combustible
para automocion bajé un 8,2%, todo ello con respecto al mismo periodo de 2012.

Dentro del comercio minorista de alimentacion, el comercio especializado aumenté un 3,7%, en tanto que
el no especializado con predominio de alimentacion bajé un 4,2%. En el comercio minorista del resto de
productos se produce un descenso en el comercio especializado en equipamiento del hogar (-1,2%) y
ascensos de distinta intensidad en el resto de sectores considerados. El especializado en otros bienes de
consumo aumenté un 8,1%, el no especializado con predominio en resto de productos subié un 4,0% y el
comercio minorista especializado en equipamiento de la persona subi6 un 3,3%.
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Por Territorios Historicos, en Bizkaia se obtiene un incremento del 1,5%, mientras que en Araba y Gipuzkoa
se producen descensos de 1,5% y 0,6%, respectivamente, con respecto al mismo trimestre del afio
anterior.

A precios constantes, es decir, sin el efecto de los precios, las ventas del comercio minorista disminuyeron
un 1,2% en el cuarto trimestre. Por su parte, las ventas del comercio al por menor sin incluir las estaciones
de servicio registraron un descenso real, o a precios constantes, del 0,5% respecto al mismo trimestre del
ano anterior.

Con respecto al tercer trimestre, en el cuarto trimestre de 2013 se produce una subida de las ventas reales
en el comercio minorista de la C.A. de Euskadi del 1,6%, una vez eliminados los efectos estacionales. Se
produce un descenso real en el comercio minorista de alimentacion del 2,4%, mientras que en el minorista
del resto de productos se constata un aumento real del 0,9% con respecto al mismo trimestre del afio
2012; las ventas minoristas de combustible para automocion se han reducido un 8,1%.

Dentro del comercio minorista de alimentacion, la evolucion interanual para el comercio especializado en
alimentacion fue positiva, con una subida del 1,9%, y en el comercio minorista no especializado con
predominio en alimentacion se produjo un descenso del 4,7%. En el comercio del resto de productos se
produjeron descensos en los sectores de comercio especializado en equipamiento de la persona y en
especializado en equipamiento del hogar, con un descenso en ambos casos del 2,0%. En especializado en
otros bienes de consumo se produce un incremento del 7,5% y en comercio no especializado con
predominio del resto de productos se constata un ascenso del 3,0%. Los tres Territorios Histéricos
registraron descensos en sus ventas en términos reales; Araba bajé un 2,5%, Gipuzkoa lo hizo un 2,2% y
Bizkaia un 0,2%, con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

En el conjunto del afio, las ventas de comercio minorista han experimentado un descenso nominal
acumulado del 1,9%. Si excluimos las estaciones de servicio, las ventas del resto de comercio minorista han
disminuido un 1,9%, en los datos acumulados de 2013 con respecto al afio 2012. En términos reales, el
conjunto del sector ha registrado un descenso del 4,4% y sin las estaciones de servicio la disminucion ha
sido del 4,7%.

Por territorios, el mejor comportamiento, en tasas nominales, lo regjstran Bizkaia y Gipuzkoa, ambos con un
descenso en el conjunto del afio del 1,8%, mientras que Araba baja un 2,3%. A precios constantes, el
patron es muy parecido: Gipuzkoa disminuye un 4,3%, Bizkaia lo hace un 4,4% y Araba disminuye un

4,8%.

INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR DE LA C.A.E.

TASAS DE VARIACION INTERANUAL
PRECIOS CORRIENTES PRECIOS CONSTANTES
2013 2012 A% 2013 2012 A%

INDICE GENERAL por territorio histérico
C.A. de Euskadi 94,1 95,9 -1,9 87,1 91,1 -4,4
Araba/Alava 96,9 99,2 -2,3 87,7 92,1 -4,8
Bizkaia 93,8 95,5 -1,8 87,5 91,5 -4,4
Gipuzkoa 93,3 95,0 -1,8 86,2 90,1 -4,3
INDICE GENERAL por sectorizacion
Alimentacion 95,5 97,6 -2,1 88,4 92,8 -4,7
Resto productos 90,1 92,0 -2,1 86,3 90,8 -4,9
Combustible para automocion 109,9 109,8 0,1 85,9 86,6 -0,8
INDICE GENERAL sin estaciones de servicio 92,4 94,2 -1,9 87,2 91,5 -4,7

Tabla n°2. Fuente: Eustat. Elaboracion: lkusmer.
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En la tabla nimero tres podemos ver la evolucién por territorios y comunidad de las afiliaciones durante el
cuarto trimestre de 2013. En el sector de mayoristas, Araba presenta un comportamiento irregular, con
ascensos en octubre y noviembre y una notable caida en diciembre. Gipuzkoa asciende en octubre y
noviembre y pierde un minimo en diciembre, mientras Bizkaia, pese a crecer solo en noviembre, consigue
un saldo favorable en el global del cuarto trimestre.

Los minoristas presentan buenos numeros en el cuarto trimestre, salvo un descenso del 0,41% en octubre
en Gipuzkoa. Esta tendencia rompe con las malas cifras del trimestre anterior.

En el sector de venta de vehiculos y recambios su irregular comportamiento acaba produciendo un saldo a
la baja en los tres territorios.

En términos globales para el sector comercio, este ha sido un cuatrimestre de subida de afiliaciones en el
conjunto de la CAE, presentando Unicamente porcentajes ligeramente negativos en Araba en diciembre y
Gipuzkoa en octubre. El computo general de noviembre muestra subidas de mas del 1% en los tres
territorios.

TERRITORIOS HISTORICOS. EVOLUC. AFILIACION INTERMENSUAL - 4° TRIM. 2013

ARABA [ VARIAC.|[ GIPUZKOA | VARIAC. || BIZKAIA | VARIAC.|| C.A.E. | VARIAC.

Mayoristas

10/13 5.867 0,05% 12.565 0,26% || 20.425 | -0,33% || 38.857 | -0,08%

11/13 5.946 1,35% 12.647 0,65% || 20.623 | 0,97% || 39.216 | 0,92%

12/13 5.766 -3,03% 12.645 -0,02% || 20.544 | -0,38% || 38.955 | -0,67%
Minoristas

10/13 10.093 0,51% 23.909 -0,41% || 45.514 | 0,43% || 79.516 | 0,19%

11/13 10.252 1,58% 24.241 1,39% || 46.232 | 1,58% || 80.725 | 1,52%

12/13 10.392 1,37% 24.643 1,66% || 46.939 | 1,53% || 81.974 | 1,55%
Vehiculos y Rec. 6.295

10/13 2.094 0,05% 4.264 -1,00% || 6.267 | -0,44% || 12.625 | -0,55%

11/13 2.113 0,91% 4.295 0,73% 6.294 0,43% || 12.702 | 0,61%

12/13 2.097 -0,76% 4.267 -0,65% || 6.263 | -0,49% || 12.627 | -0,59%
Total

10/13 18.054 0,31% 40.738 -0,26% || 72.206 | 0,14% || 130.998 [ 0,03%

11/13 18.311 1,42% 41.183 1,09% || 73.149 | 1,31% || 132.643 | 1,26%

12/13 18.255 | -0,31% 41.555 0,90% || 73.746 | 0,82% || 133.556 | 0,69%

Tabla n°3. Fuente: INSS. Elaboracion: Ikusmer.



@) ikusmer

Merkataritza Behatokia
Observatorio del Comercio

En el grafico nimero uno podemos ver la evolucion de afiliaciones a comercio, epigrafes 45, 46 y 47 del
CNAE agregados, en el conjunto de la CAE desde el comienzo de la serie en enero de 2009.

EVOLUCION AFILIACIONES COMERCIO EN LA C.A.E.
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Gréfico n°1. Fuente: INSS. Elaboracion: lkusmer.

Haciendo el mismo andlisis de forma interanual y por subsectores vemos, a través de la tabla nimero
cuatro, como las afiliaciones comparadas han descendido en todos los subsectores, de modo notable pero
inferior a lo visto en el tercer trimestre: un -2,20% para el comercio mayorista, un -0,66% para el
minorista y un -3,01% para el de venta de vehiculos y recambios. El descenso interanual para la CAE
se cifra en un -1,34%. La evolucion por territorios presenta un comportamiento similar en todos los casos,
con descensos en proporcion andloga a la de la Comunidad Auténoma a trimestre vencido.

TERRITORIOS HISTORICOS. EVOLUC. AFILIACION INTERANUAL - 4° TRIM. 2013

Mayoristas ALAVA GUIPUZCOA VIZCAYA C.A.E

Afiliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 5.896 12.803 21.133 39.832
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 5.766 12.645 20.544 38.955
Porcentaje -2,20% -1,23% -2,79% -2,20%
Minoristas ALAVA GUIPUZCOA VIZCAYA C.A.E.

Afiliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 10.543 24.495 47.477 82.515
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 10.392 24.643 46.939 81.974
Porcentaje -1,43% 0,60% -1,13% -0,66%
Venta y reparacion de vehiculos ALAVA GUIPUZCOA VIZCAYA C.A.E.

Afiliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 2172 4.378 6.469 13.019
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 2.097 4.267 6.263 12.627
Porcentaje -3,45% -2,54% -3,18% -3,01%
Total ALAVA GUIPUZCOA VIZCAYA C.A.E.

Afiliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 18.611 41.676 75.079 135.366
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 18.255 41.555 73.746 133.556
Porcentaje -1,91% -0,29% -1,78% -1,34%

Tabla n°4. Fuente: INSS. Elaboracion: Ikusmer.
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En la tabla nimero cinco podemos apreciar la evolucion intermensual por sectores para el cuarto trimestre
de 2013 en los siete principales municipios comerciales de la CAE.

En el sector mayorista, frente a los negativos datos del tercer trimestre, se observan descensos puntuales
que sin embargo no impiden que los siete municipios presenten una subida de afiliaciones en el total del
trimestre. Esta buena tendencia se mantiene en el sector minorista, con todos los porcentajes positivos, con
la Unica excepcion de Llodio en diciembre, una caida que se ve compensada por los fuertes ascensos de
octubre y noviembre. Las ventas de vehiculos y recambios presentan cifras mas dispares pero negativas en
conjunto, con cdmputos trimestrales negativos en San Sebastian, Bilbao, Barakaldo y Llodio y positivos en
Vitoria, Getxo e Irun.

En términos globales para el sector comercio, octubre y noviembre son meses de ascenso generalizado

salvo una caida del 0,23% en Bilbao en octubre. En diciembre, en cambio, Vitoria, Bilbao y Llodio presentan
saldos negativos, aunque la caida mas elevada porcentualmente es la de Bilbao, del 0,30%.

MUNICIPIOS. EVOLUC. AFILIACION INTERMENSUAL - 4° TRIM. 2013

VITORIA VARIAC. || SAN SEBASTIAN | VARIAC. BILBAO VARIAC.
Mayoristas
10/13 4.565 0,24% 3.665 0,19% 5.321 -0,23%
11/13 4.646 1,77% 3.677 0,33% 5.399 1,47%
12/13 4.469 -3,81% 3.678 0,03% 5.347 -0,96%
Minoristas
10/13 7.988 0,15% 8.359 0,47% 13.805 0,12%
11/13 8.102 1,43% 8.590 2,76% 13.917 0,81%
12/13 8.251 1,84% 8.728 1,61% 14.105 1,35%
Vehiculos y Rec.
10/13 1.589 0,25% 929 -2,11% 1.400 -2,44%
11/13 1.603 0,88% 913 -1,72% 1.418 1,29%
12/13 1.591 -0,75% 906 -0,77% 1.409 -0,63%
Total
10/13 14.142 0,19% 12.953 0,20% 20.509 -0,23%
11/13 14.351 1,48% 13.180 1,75% 20.605 0,47%
12/13 14.311 -0,28% 13.312 1,00% 20.544 -0,30%
BARAKALDO | VARIAC. GETXO VARIAC. IRUN VARIAC.|| LLODIO | VARIAC.
Mayoristas
10/13 581 -0,34% 1.092 0,74% 1.350 1,58% 99 0,00%
11/13 583 0,34% 1.097 0,46% 1.344 -0,44% 100 1,01%
12/13 597 2,40% 1.109 1,09% 1.351 0,52% 100 0,00%
Minoristas
10/13 4.299 0,47% 2.018 0,10% 2.497 0,00% 643 7,35%
11/13 4.426 2,95% 2.024 0,30% 2.527 1,20% 659 2,49%
12/13 4.515 2,01% 2.061 1,83% 2.580 2,10% 623 -5,46%
Vehiculos y Rec.
10/13 430 1,18% 147 2,80% 553 -0,90% 146 -2,67%
11/13 427 -0,70% 146 -0,68% 589 6,51% 144 -1,37%
12/13 419 -1,87% 145 -0,68% 578 -1,87% 142 -1,39%
Total
10/13 5.310 0,44% 3.257 0,43% 4.400 0,36% 888 4,72%
11/13 5.436 2,37% 3.267 0,31% 4.460 1,36% 903 1,69%
12/13 5.531 1,75% 3.315 1,47% 4.509 1,10% 865 -4,21%

Tabla n°5. Fuente: INSS. Elaboracion: Ikusmer.
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En la tabla nomero seis recogemos la comparativa de evolucion interanual por sectores para el
periodo 2012-2013. Se aprecian descensos en la mayoria de municipios y subsectores, datos
negativos pero aun asi mejores que los del tercer trimestre. Los peores datos porcentuales
corresponden una vez m3s al sector de venta y reparacion de vehiculos en Llodio; sin embargo en
términos absolutos las caidas mas fuertes en afiliacion se producen en Bilbao y en el sector
mayorista y de venta y reparacion de vehiculos de San Sebastian.

Como datos positivos, Barakaldo muestra un ascenso del 1,35% en el sector minorista, Irdn
presenta notables ascensos en minoristas y venta y reparacion de vehiculos y Getxo, pese a una
minima caida del 0,10% en el sector minorista, presenta ascensos del 2,88% y 1,40% en el sector
mayorista y de venta y reparacion de vehiculos respectivamente.

MUNICIPIOS. EVOLUC. AFILIACION INTERANUAL - 4° TRIM. 2013

Mayoristas VITORIA| SAN SEBASTIAN | BILBAO | BARAKALDO| GETXO| IRUN | LLODIO
Afliliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 4.600 3.800 5.604 623 1.078 | 1.388 102
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 4.469 3.678 5.347 597 1.109 | 1.351 100
Porcentaje -2,85% -3,21% -4,59% -4,17% 2,88% |-2,67%] -1,96%
Minoristas VITORIA| SAN SEBASTIAN | BILBAO | BARAKALDO| GETXO| IRUN | LLODIO
Afliliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 8.374 8.786 14.372 4.455 2.063 | 2.527 650
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 8.251 8.728 14.105 4.515 2.061 | 2.580 623
Porcentaje -1,47% -0,66% -1,86% 1,35% -0,10%] 2,10% | -4,15%
Venta y Rep. vehiculos VITORIA| SAN SEBASTIAN | BILBAO | BARAKALDO| GETXO| IRUN | LLODIO
Afliliaciones 2012 (a 31 de diciembre) 1.647 1.009 1.500 452 143 535 171
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 1.591 906 1.409 419 145 578 142
Porcentaje -3,40% -10,21% -6,07% -7,30% 1,40% | 8,04% [-16,96%
Total VITORIA| SAN SEBASTIAN | BILBAO | BARAKALDO| GETXO| IRUN | LLODIO
Afliliaciones 2012 (a 31 de diciembre) | 14.621 13.595 21.476 5.530 3.284 | 4.450 923
Afiliaciones 2013 (a 31 de diciembre) 14.311 13.312 20.861 5.531 3.315 | 4.509 865
Porcentaje -2,12% -2,08% -2,86% 0,02% 0,94% | 1,33% | -6,28%

Tabla n°6. Fuente: INSS. Elaboracion: Ikusmer.
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MES/ANO INDICADOR DE CONFIANZA INDICADOR DE INDICADOR DE
DEL CONSUMIDOR SITUACION ACTUAL | EXPECTATIVAS
01/12 68,30 42,80 93,80
02/12 58,00 36,40 79,50
03/12 63,70 40,20 87,10
04/12 50,30 31,90 68,60
05/12 50,50 31,00 70,00
06/12 50,60 30,60 70,70
07/12 37,60 24,30 50,80
08/12 41,60 27,30 55,90
09/12 43,20 28,30 58,10
10/12 44,80 30,10 59,60
11/12 45,00 28,80 61,30
12/12 44,30 26,70 61,90
01/13 55,70 36,20 75,20
02/13 50,70 32,10 69,20
03/13 52,10 35,00 69,20
04/13 56,70 37,70 75,60
05/13 50,80 35,80 65,80
06/13 61,80 45,90 77,60
07/13 63,30 47,40 79,20
08/13 68,60 53,40 83,70
09/13 69,80 54,10 85,40
10/13 65,30 51,20 79,50
11/13 72,30 54,40 90,10
12/13 71,00 53,80 88,20

Tabla n°7. Fuente: CIS. Elaboracion: Ikusmer.

El ICC del mes de octubre se sitGa en 65,3 puntos, 4,5 puntos por debajo del dato del mes
anterior. Este descenso del ICC se produce por una menor valoracién de la situacion actual, que
pierde 2,9 puntos respecto al dato de septiembre y, especialmente, por un descenso de 5,9
puntos en el indice de expectativas. No obstante, en relacion a octubre del pasado afio el avance
sigue siendo muy significativo; el incremento alcanza los 20,5 puntos, con ganancias muy similares
en términos absolutos para la valoracion de la situacion actual (+21,1) y las expectativas (+19,9).
Sin embargo, en términos porcentuales, al igual que ocurria en los tres ultimos meses, el perfil de
la evolucion registrada en los Gltimos doce meses es menos homogéneo: el ICC aumenta un
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45,8% como resultado de un crecimiento del 70,1% en la valoracién de la situacion actual y un
incremento del 33,4% en las expectativas.

El ICC del mes de noviembre se sitda en 72,3 puntos, 7,0 puntos por encima del dato del mes
anterior. Este aumento del ICC se produce por una mejor valoracion de la situacion actual, que
crece 3,2 puntos respecto al dato de octubre y, especialmente, por el crecimiento de 10,6 puntos
en el indice de expectativas. En relacion a noviembre del pasado afio el avance sigue siendo muy
significativo; el incremento alcanza 27,3 puntos, con ganancias muy similares en términos
absolutos para la valoracion de la situacion actual (+25,6) y las expectativas (+28,8). Sin embargo,
en términos porcentuales, al igual que viene ocurriendo en los Ultimos cuatro meses, el perfil de la
evolucion registrada en los Ultimos doce meses es menos homogéneo: el ICC aumenta un 60,7%
como resultado de un crecimiento del 88,9% en la valoracion de la situacion actual y un
incremento del 47,0% en las expectativas.

El ICC del mes de diciembre se sitGa en 71,0 puntos, 1,3 puntos por debajo del dato del mes
anterior. Este ligero descenso del ICC se produce tanto por una peor valoracion de la situacion
actual, que desciende 0,6 puntos en este mes, como por el descenso de las expectativas en 1,9
puntos; en ambos casos es la peor valoracion de la situacion, actual y futura, de los hogares la que
explica la mayor parte de esta negativa evolucion. En relacion al mes de diciembre del pasado afio
el avance sigue siendo muy significativo; el incremento alcanza los 26,7 puntos, con ganancias
muy similares en términos absolutos para la valoracion de la situacion actual (+27,1) y las
expectativas (+26,3). Sin embargo, en términos porcentuales, al igual que ocurria en los meses
anteriores, el perfil de la evolucion registrada es menos homogéneo: el ICC aumenta un 60,3%
como resultado de un crecimiento del 101,5% en la valoracion de la situacion actual y un
incremento del 42,5% en las expectativas.

La evolucion trimestral permite observar como desde los minimos historicos alcanzados en el
tercer trimestre de 2012 hasta este ultimo trimestre de 2013, se ha producido un incremento
sostenido de los indices, con una mayor incidencia de los avances en el indice de situacion actual
frente al indice de expectativas. En relacion al tercer trimestre de este afio los datos de este Ultimo
trimestre suponen un avance del 2,3% en el ICC gracias a una subida del 1,5% en la situacion
actual y del 3,2% en las expectativas. Por ultimo, la evolucion media anual entre 2012 y este afio
2013 ha supuesto un avance de 11,7 puntos en el ICC, desde los 49,8 puntos de media anual en
2012, hasta los 61,5 puntos de media en 2013.

En el grafico nimero dos podemos ver la evolucién de los tres indicadores de confianza desde
enero de 2012 hasta la actualidad.
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Grafico n°2. Fuente: CIS. Elaboracion: Ikusmer.
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VARIACION
ANO/MES iNDICE VICI';\':‘SCL'JQE EN LO QUE VAEK\S }'\CL)N
VA DE ANO
10/13 104,6 0,6 0,4 0,4
11/13 104,9 0,2 0,7 0,6
12/13 104,8 -0,1 0,6 0,6

Segun los Ultimos datos publicados por el INE, la comunidad auténoma vasca cerré el afio 2013
con una subida de precios del 0,6% en tasa interanual, registrando asi el nivel mas bajo en un mes
de diciembre de toda la serie historica. No obstante, a pesar de tratarse de crecimientos tan
moderados, las subidas de precios fueron, en conjunto, superiores a las del Estado. Ese diferencial,
que alcanzo las tres décimas, estuvo provocado, en gran medida, por la aplicacion en Euskadi del
copago farmacéutico desde el pasado 1 de julio, una medida que en el resto de las comunidades
auténomas no tuvo incidencia el afio pasado, puesto que ya se aplicaba de forma generalizada
desde el 1 de julio de 2012. De este modo, el grupo de medicina subié un 9,2% en Euskadi,

Unidad: Base 2011=100

Tabla n°8. Fuente: Eustat. Elaboracion: Ikusmer.

mientras que en el conjunto del Estado no sufrié ningtn incremento.
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Gréafico n°3. Fuente: Eustat. Elaboracion: lkusmer.
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Con este dato del mes de diciembre la inflacion media de 2013 se situd en el 1,6%, tratdndose de
uno de los menores registros, tan solo superado por el 0,3% que se alcanz6 el afio 2009, periodo
en el que la crisis se not6 en todo su apogeo. A lo largo del pasado afio, la evolucién de dicha
inflacion fue a la baja, puesto que tras marcar a principios de afio los valores mas elevados (2,6%
en febrero), en los meses finales se alcanzaron los registros mas moderados. Esta moderacion en
la evolucion de los precios de consumo estuvo motivada, principalmente, por la debilidad de la
demanda. Ademas, la subida de los precios pudo ser incluso menor si no se hubieran tomado
algunas medidas impositivas, como las relativas a las subidas de los impuestos indirectos y
determinados productos regulados.

IPC GRUPOS PRINCIPALES
TASA DE VARIACION INTERANUAL
Euskadi Espaia Zona del euro
INDICE GENERAL 0,6 0,3 0,8
Alimentos y bebidas no alcohélicas 0,8 1,2 1,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco 5,1 5,6 3,5
Vestido y calzado 0,2 0,0 0,3
Vivienda 0,0 0,0 1,5
Menaje -0,2 -0,2 0,5
Medicina 9,2 0,0 -0,6
Transporte 1,2 1,0 0,4
Comunicaciones -6,5 -6,6 -3,4
Ocio y cultura -0,8 -1,2 0,5
Ensefanza 2,5 1,9 0,7
Hoteles, cafés y restaurantes 0,7 0,2 1,4
Otros 0,5 0,3 1,0

Tabla n° 9. Fuente: INE y Eurostat elaboracién: Ikusmer

La citada debilidad del consumo interno se dejé notar también en la inflacion subyacente, que
redujo su tasa anual del 0,8% en el mes de noviembre al 0,6% en diciembre. Se trata del menor
incremento conocido por este indicador en los Ultimos tres afios y medio. Asi, los principales
grupos que componen el indice, tales como los alimentos elaborados y los bienes industriales,
presionaron 3 la baja los precios, mientras que se produjo un estancamiento en los precios de los
servicios.

Fue basicamente el grupo de transporte (0,5% en noviembre y 1,2% en diciembre) el que impidié
que el IPC registrara valores aun mas reducidos, debido a las recientes subidas registradas en los
carburantes y combustibles, algo que, sin embargo, no parece que tendra continuidad. Ademas del
transporte y del ya mencionado grupo de medicina, otro grupo que se incremento respecto al mes
anterior fue el de vivienda, cuyo encarecimiento de una décima se debid al aumento del precio del
gasoleo para calefaccion. Por el contrario, los grupos que mas se redujeron fueron los de ocio y
cultura, al pasar del 0,1% al -0,8%, a causa del menor aumento de los precios del viaje organizado,
y vestido y calzado (de un 0,7% a un 0,2%), como consecuencia de la mayor intensidad de las
rebajas en comparacion con el afio anterior.



